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Grupa Azoty prezentuje wyniki za 3Q2018 roku

Grupa Azoty w Ill kwartale zanotowata wynik EBITDA w wysokosci 44 min zt przy przychodach na poziomie
2,32 mld zt. Spadek wyniku operacyjnego (EBITDA) o 211 min r/r realizowany jest przy wzroscie przychodéw
ze sprzedazy o blisko 130 min zt. To pokazuje, iz w dalszym ciggu wyniki roku 2018 w gtéwnej mierze
podlegaja wahaniom wskutek oddziatywania strony kosztowej. W ujeciu narastajaco EBITDA osiagneta
poziom 573 min przy przychodach ze sprzedazy 7,2 mld zi. realizujgc marze EBITDA 8% vs 13,7% w okresie I-
11Q 2017.

Kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki finansowe Grupy Azoty w trzecim kwartale 2018 roku byty:

wzrostu cen gazu;

wzrost cen surowcéw energetycznych;
wzrost cen uprawnien do emisji CO2;
nizsze wolumeny sprzedazy.
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- Wysoce niekorzystnym warunkom prowadzenia biznesu w trzecim kwartale 2018 roku towarzyszyty wysitki
Grupy Azoty na rzecz realizacji strategii Grupy do roku 2020. Poprzez szereg umow z instytucjami finansujacymi
zapewnilismy finansowanie projektow korporacyjnych do 2026 roku oraz przeprowadzilismy akwizycje Grupy
COMPO EXPERT. Akwizycja ta ma szanse dac Grupie Azoty skokowy wzrost przychodow i dostep do
innowacyjnych technologii, ktory wptynie na pozycje konkurencyjna Grupy Azoty w dtuzszym horyzoncie.
Poprzez rozpoczecie operacyjnej dziatalnosci Departamentu Korporacyjnego Handlu Segmentu Agro zaczynamy
dziatac na rynku nawozowym jak jeden podmiot wykorzystujac w ten sposob site marki Grupa Azoty.
Jednoczesnie w trudnych warunkach makroekonomicznych Grupa dziatajac w poczuciu odpowiedzialnosci
gospodarczej starata sie ograniczyc wzrost cen nawozow i nie przenosic na rolnikow wszystkich kosztow
zwigzanych ze wzrostem koszow produkcji. Jednak mozliwosci samodzielnego dziatania w tym wzgledzie sie
wyczerpaty, dlatego wzrost cen nawozow od kilku do dwudziestu procent w 3 kwartale byt nieunikniony. Wobec
niezbednego wzrostu cen miara bycia fair wobec naszych klientow jest decyzja o racjonalizacji strony kosztowey.



Grupa Azoty wdraza oszczednosci wszedzie tam, gdzie jest to mozliwe bez uszczerbku na prowadzonym biznesie
- mowi dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty.

- Ocena wynikow Grupy Azoty powinna opierac sie wielowymiarowej analizie otoczenia rynkowego
przypadajacego na okres poznego cyklu koniunkturalnego. Mielismy w trzecim kwartale do czynienia

z dominacja graczy surowcowych, sit popytowo-podazowych i skali konkurencji oraz watkow regulacyjnych (Co2)
z bezposrednim przetozeniem na realny koszt funkcjonowania branzy. Nie bez znaczenia pozostaje aspekt
sentymentu inwestycyjnego i korekty na swiatowych giefdach. Nie omijat on notowan akcji Grupy Azoty.
Dostrzegajac te zagrozenia, nie pozostajemy bierni. Poprawiamy cash flow poprzez poprawe kapitatu
obrotowego. To wzmacnia nasz bilans. Dodatkowo aktywnie zarzadzamy wydatkami CAPEX caty czas utrzymujac
parametry wskaznikow bankowych na poziomie akceptowalnym przez naszych partnerow finansowych.
Planowane do realizacji w czwartym kwartale transakcje pozwola w relatywnie krotkim czasie osiagnac tzw.
L~quick win”. Wzmocnia strone przychodowa oraz zapewnia dodatkowa marze — powiedziat Pawet tapinski,
wiceprezes zarzadu Grupy Azoty, odpowiedzialny za finanse Grupy.

Nawozy

Z perspektywy poszczegdlnych segmentdéw biznesowych najwieksza erozja marzy nastapita w segmencie
nawozdow. Znaczacy wzrost (o 50% r/r) ceny gazu w okresie poczatku sezonu nawozowego (lipiec-wrzesien), ktory
cechuje sie sprzedaza ,na magazyn”, a tym samym najnizsza ceng wespot z niskimi notowaniami amoniaku

i mocznika w stosunku do kosztu wytworzenia, nie pozwolity na pokrycie strat wynikajacych z niekorzystnych
tendencji surowcowych.

Dochodzace do tego problemy logistyczne wynikajace z realizowanych prac kolejowych, nieplanowane postoje
technologiczne oraz niekorzystne warunki pogodowe (przedtuzajaca sie susza) skumulowaty negatywne skutki
na marze segmentu.

Dodatkowo silna presja importerédw wymusita dziatania wzmacniajace rodzimy rynek. Uatrakcyjnienie oferty
krajowej dla rolnikéw pozwolito przesuna¢ import na kraje Europy Zachodniej. To pozwolito wypracowac —
pomimo chwilowych spadkéw marz - pole do odrobienia strat w nastepnych kwartatach przypadajgcych na
szczyt sezonu Nawozowego.

Ostatecznie biznes hawozowy realizuje przychody na poziomie 1,1 mld przy EBITDA -83 mIn zt za 11IQ oraz 3,4 mld
zti15 min zt EBITDA w ujeciu 9 miesiecy 2018.

Tworzywa

W segmencie Tworzyw Grupa Azoty zrealizowata spadki wynikdw w otoczeniu rosnacej presji ze strony
surowcowej jak i produktowej. Wzrost notowan ropy naftowej z przetozeniem na poziom cenowy surowcoéw
petrochemicznych (benzen i fenol) oraz z drugiej strony wieksza sktonnos¢ rynku do negocjowania cen
poliamiddéw nie pozostawaty bez echa, jesli chodzi o wyniki operacyjne. Dodatkowo znaczaco wyzsze koszty
energetyczne vs 11Q 2017 wptynety na pogorszenie EBITDA o ok. 25 min zt notujac przy tym wyzsze parametry
sprzedazy (363 min zt vs 352 min zt) wskutek zwiekszonych mocy produkcyjnych PAG.

Chemia

Biznes Chemii jako kompilacja biznesdw B2B wygenerowat sprzedaz wyzsza o 11% do poziomu 755 min zt
wskutek m.in. zwiekszenia sprzedazy pochodnych mocznika (mocznika dla celéw technicznych oraz roztwordw
mocznika w postaci AdBlue NOXy). Pokazat tym samym aktywnos¢ Grupy do elastycznego zarzadzania azotem
ukierunkowanga na poszukiwanie wyzszej marzy. Dodatkowo sprzedaz zostata wzmocniona czescig wydobywczg
w postaci sprzedazy siarki. Siarka notujgc wzrost ceny o ponad 60% wydatnie wsparta wynik segmentu.

Ostatecznie segment zanotowat pogorszenie wyniku EBITDA o ponad 53 min zt (31 mIn zt vs 84 min zt EBITDA
w I11Q 2017), co w gtdwnej mierze wynika ze wzrostu cen gazu, cen surowcow petrochemicznych w segmencie
OXO (przy jednoczesnie nizszym poziomie produkcji z uwagi na rézne roztozenie przestojow remontowych) oraz
wzrostow kosztu surowcow w biznesie Pigmentow o blisko 13% przy jednoczesnej presji cenowej bieli, ktéra za
kwartat osiggneta poziom 8%.

Grupa Azoty to zdecydowany lider w Polsce i jedna z kluczowych grup kapitatowych branzy nawozowo-
chemicznej w Europie. Grupa zajmuje druga pozycje w Unii Europejskiej w produkcji nawozéw azotowych



i wieloskfadnikowych, a takie produkty jak melamina, kaprolaktam, poliamid, alkohole OXO, plastyfikatory czy
biel tytanowa maja réwnie silng pozycje w sektorze chemicznym, znajdujac swoje zastosowanie w wielu
gateziach przemystu. W maju 2017 roku Grupa zaprezentowata zaktualizowana strategie do roku 2020. Wsrod
kluczowych kierunkdw rozwoju znajduja sie: ukonczenie procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej, wzmocnienie
pozycji wsrdd lideréw rozwigzan dla rolnictwa w Europie, umocnienie drugiego filaru operacyjnego poprzez
rozwdj dziatalnosci pozanawozowej oraz generowanie i wdrazanie innowacji bedacych dzwignia rozwoju sektora
chemicznego.



