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Stabilne wyniki finansowe Grupy Azoty pomimo pandemii

Grupa Azoty odnotowata w Il kwartale zysk netto na poziomie 57 min z}. Oznacza to wzrost (0 22 min zi)
wobec analogicznego okresu 2019 roku. Na poziomie skonsolidowanym Grupa odnotowata w Il kw. 2020
roku przychody ze sprzedazy na poziomie 2 269 min zi, czyli o 469 min zt mniej niz w analogicznym okresie
2019 roku. Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 315 min zt, a marza EBITDA na poziomie 13,9%, co
oznacza wzrost o odpowiednio 29 min zti 3,4 p.p. r/r.

Wyniki Grupy Azoty w Il kw. 2020 roku byty w istotnej mierze ksztattowane przez obecng sytuacje w otoczeniu
rynkowym zwigzang z pandemia COVID-19. Pomimo wymagajgcego otoczenia rynkowego, w drugim kwartale
ostatecznie sfinalizowane zostaty prace zwigzane z zapewnieniem finansowania kluczowej inwestycji Grupy
Azoty — projektu ,Polimery Police”.

W ujeciu narastajacym w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku Grupa wygenerowata 5 373 min zt przychoddw ze
sprzedazy, 753 min zt wartosci EBITDA i14,0% marzy EBITDA, skutkujac obnizeniem tych wartosci wzgledem
ubiegtego roku o 730 min zt (przychody), 123 min zt (EBITDA) i 0,3 p.p. (marza EBITDA).

- Ostatnie miesigce to szereg wyzwar stojacych przed Grupg Azoty, zwigzanych z obecna sytuacja rozwoju
pandemii koronawirusa. W kluczowym dla Grupy segmencie nawozowym nie odnotowalismy w mijajacych
miesigcach istotnego zaburzenia realizacji planu sprzedazy kontraktowej ani wiekszych opoznien w ptatnosciach
kontrahentow. Sytuacja pozostaje stabilna, czemu od dtuzszego czasu sprzyja niska cena gazu. Zgodnie

zZ naszymi przewidywaniami, rynek tworzyw, juz wczesniej zmagajacy sie z problemami przemystu
motoryzacyjnego i elektrotechnicznego, mocno odczut skutki pandemii. Kolejne wytaczenia produkcji przez
podmioty w fancuchu wartosci segmentu spowodowaty spotegowanie zaburzenia rownowagi popytowo-
podazowej i wptynety na spadek cen i przychodow ze sprzedazy kaprolaktamu i poliamidow. W segmencie
Chemia sytuacja jest bardziej skomplikowana, gdyz obserwujemy zarowno spadek cen i zapotrzebowania na
NOXy, alkohole OXO i melamine, jak i relatywnie niewielki wptyw pandemii na poziom cen bieli tytanowey.
Pandemia pokazuje bardzo wyraznie jak istotna w takich sytuacjach jest dywersyfikacja biznesu. To szczegdlnie
istotne majac na wzgledzie, ze pomimo wyjatkowo wymagajacego czasu, udato nam sie zapewnic finansowanie
dla inwestycji Polimery Police. Obecnie trwaja juz prace budowlane na wszystkich pieciu podprojektach,

a haszym priorytetem jest utrzymanie tempa realizacji projektu - powiedziat dr Wojciech Wardacki, prezes
zarzadu Grupy Azoty S.A.

Nawozy

Segment Nawozy odnotowat w Il kw. 2020 przychody w wysokosci 1401 min zt (w tym 365 min zt dotyczy Compo
Expert) wobec 1572 min zt rok wczesniej, realizujac marze EBITDA w wysokosci 11,6%, podczas gdy



w porownywalnym okresie ubiegtego roku marza uksztattowata sie na poziomie 11,8%. Dodajgc do tego wyniki za
| kw. biezgcego roku, otrzymujemy w sumie 3 328 mln zt przychodow (w tym 844 min zt dotyczy Compo Expert)
i13,6% marzy EBITDA dla segmentu, czyli wartosci nizsze niz te osiggniete przed rokiem (3 669 min zt
przychodoéw, 16,0% marzy EBITDA). Il kw. przynidst spodziewana nieznaczng obnizke wolumenu sprzedazy.
Nadwyzka r/r uzyskana w | kw. roku spowodowata, ze w ujeciu narastajgcym sprzedana ilo$¢ nawozow byta
nawet nieznacznie wyzsza niz przed rokiem. Nizsze ceny wiekszosci produktéw segmentu (wyjatkiemn Compo
Expert, ktory realizowat sprzedaz przy wyzszych cenach w kazdej grupie asortymentu) nie spowodowaty
istotnego spadku marzy.

Tworzywa

Odnotowany w | kw. 2020 ok. 10% spadek przychoddw pogtebit sie w kolejnych miesigcach i siegnat 44%
przektadajac sie na przychody w wysokosci 218 min zt (spadek 0 163 min zt r/r) i marze EBITDA w wysokos$ci minus
6,3% (spadek o 11,4 p.p r/r). W ujeciu narastajgcym tgczne przychody wyniosty 591 min zt (spadek 0 199 min zt t/r),

a marza EBITDA uksztattowata sie na poziomie minus 2,0% (spadek 0 10,9 p.p. r/r). Rynek tworzyw szczegdlnie
mocno odczut skutki pandemii. Ceny poliamidu naturalnego w Il kw. biezgcego roku byty nizsze w stosunku do
roku ubiegtego 0 19%, a ceny kaprolaktamu o 40%. Spadek popytu objat zardwno rynek europejski, jak i azjatycki.
W Il kw. 2020 roku sprzedaz w ujeciu ilosciowym obnizyta sie o jedna trzecia r/r.

Chemia

W pordédwnaniu do roku ubiegtego segment Chemia odnotowat w Il kw. biezagcego roku obnizenie przychodéw
do poziomu 531 min zt (tj. 0 22,2% r/r) przy jednoczesnym wzroécie marzy EBITDA o0 13,0 p.p. do poziomu 20,5%.
Narastajgco przychody i marza EBITDA uksztattowaty sie na poziomie odpowiednio 1216 min zt (obnizenie 0 15,2%
r/r) 116,6% (wzrost 0 6,3 p.p. r/r). W tym okresie nastgpito ograniczenie sprzedazy wszystkich istotnych produktéw
segmentu, obnizyty sie réwniez ich ceny, za wyjatkiem bieli tytanowej. Znaczaco spadty réwniez ceny
podstawowych surowcéw do produkcji alkoholi i plastyfikatoréw, tj. propylenu i kwasu tereftalowego. Poprawa
marzy r/r w tym segmencie, pomimo spadku cen i wolumendw sprzedazy, wynika z ujecia w Il kw. 2019 roku

w kosztach operacyjnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych, a takze z zaksiegowania

w analizowanym okresie biezgcego roku rekompensat z tytutu pokrycia skutkdw wzrostu cen energii
elektrycznej na skutek wzrostu cen uprawnien do emisji CO, (przychody z tytuty rekompensat zostaty ujete
rowniez w pozostatych segmentach).



