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Wyniki finansowe za 2018: Trudny rok Grupa Azoty zakonczyta z blisko
10 miliardami zt przychodéw ze sprzedazy

Grupa Azoty odnotowata w 2018 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 9 999 min zt
(wzrost o 0,381 mid zt r/r) i wynik EBITDA na poziomie 764 min zi (przy wyniku EBITDA blisko 1190 min rok
wczesniej), realizujagc marze EBITDA na poziomie 7,6%. Tym samym potwierdzit sie kluczowy niekorzystny
wpltyw czynnikéw kosztowych na osiggane przez Grupe wyniki.

Po stabych wynikowo Il i lll kwartale, naznaczonych wptywem czynnikéw pogodowych, nagromadzenia

w magazynach duzych zapasdw oraz przede wszystkim niespotykanej skali wzrostem cen kluczowych surowcdéw
(gaz, wegiel) i praw do emisji CO2, kwartat IV przyniést wyhamowanie tendencji spadkowej i zblizenie wynikéw
do tych osigganych w analogicznym okresie udanego 2017 roku.

Szczyt notowan cen gazu przypadat na wrzesien, w kolejnych miesigcach obserwowalismy juz wytacznie
tendencje malejaca. Analitycy rynkowi nie przewiduja w kréotkim terminie powrotu do tak wysokich cen gazu.
Wptyw na to bedzie miat fakt, ze okres jesienno-zimowy minat, a oczekiwany jest wzrost podazy tego surowca na
europejskim rynku, spowodowany zwiekszeniem dostaw przez najwiekszych eksporterdw, tj. Rosje i USA.

- Rok 2018 byt wyjatkowym czasem. Zbiegto sie w nim wiele zewnetrznych, niezaleznych od Grupy Azoty
niekorzystnych czynnikow wpfywajacych na branze chemiczna. Wymagajacym warunkom prowadzenia biznesu
chemicznego w 2018 roku towarzyszyta w Grupie Azoty konsekwentna realizacja celow strategii do 2020 roku,
ktora ma w przysztosci uodpornic Grupe na tak silny wptyw czynnikow zewnetrznych. W ubiegtym roku
ukoriczono proces konsolidacji obszaru handlu, ktory pozwala po wielu latach wreszcie dziatac spotkom Grupy
Azoty jak jednej firmie. Ta znaczaca reorganizacja przyniesie Grupie wiele korzysci, pozwoli efektywnie zarzadzac
marketingiem produktow. Akwizycja Compo Expert — czotowej spotki swiatowego rynku nawozow
specjalistycznych - wzmacnia pozycje Grupy na konkurencyjnym rynku, uzupetnia portfolio produktow i przenosi
Grupe o wiele lat do przodu pod wzgledem dostepu do wysokospecjalistycznej wiedzy. Realizowane w ubiegtym
roku i pierwszym kwartale tego roku intensywne prace nad flagowym projektem polskiej chemii Polimerami
Police sukcesywnie zblizaja nas do rozpoczecia inwestycji, w efekcie ktorej Grupa uzyska znaczaca dywersyfikacje
prowadzonego biznesu — powiedziat dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty.

- Nie ukrywamy, ze za nami trudny rok. Wzrost cen surowcow uderzyt w cata branze chemiczna. Stabsze niz
przewidywane na 2018 rok wyniki finansowe nie byty w stanie podkopac solidnych fundamentow, na jakich
opiera sie Grupa. Udato sie utrzymac w ryzach wskazniki zadtuzenia, bez naruszania kowenantow. Pomimo
zewnetrznych perturbacji, Grupa konsekwentnie realizuje zatoZzenia strategiczne, aby | w przysztosci wychodzic¢
z podobnych zawirowan obronna reka. Z nieukrywana satysfakcja dostrzegamy rowniez rosnacy optymizm



inwestorow odzwierciedlony w zwyzkujgcych cenach akcji Grupy Azoty. Jeszcze w pazdzierniku nasze walory
osiggaty relatywnie niskie poziomy, by w krotkim okresie wzrosnac o przeszto 100%. Widac wyraznie, Ze nasza
wczesniejsza ocena jedynie chwilowego spadku wartosci akcji (oczywiste niedoszacowanie) z perspektywa
solidnego wzrostu w dtugim okresie, nie byta bezpodstawna — powiedziat Pawet tapinski, wiceprezes Grupy
Azoty, odpowiedzialny za finanse Grupy.

Rok 2018 to réwniez okres jednej z najwiekszych w historii Spotki akwizycji. Za niemal 1 mlid zt Grupa przejeta
spotke Compo Expert, lidera rynku nawozéw specjalistycznych o wysokiej wartosci dodanej, ktérego siec
dystrybucji obejmuje Europe, Azje i Pacyfik, obie Ameryki i Afryke Potudniowa. Dzieki tej inwestycji Grupa Azoty
jeszcze bardziej wzmocni swoja miedzynarodowa pozycje wsréd lideréw rozwigzan dla rynku agro.

Nawozy

Segment Nawozy, pomimo dywersyfikacji dziatalnosci, pozostaje kluczowym segmentem biznesowym Grupy,

a jego znaczenie po akwizycji Compo Expert jeszcze wzrosnie. Ta czesc biznesu, ktéra generuje ok. potowy
przychoddéw w Grupie, borykata sie w minionym roku z niekorzystnymi zewnetrznymi czynnikami, wsréd ktdrych
te najistotniejsze to: wzrost cen surowcow (gtéwnie gazu i wegla) i praw do emisji CO2 oraz kleska suszy

w uprawach rolnych. Wszystko to skutkowato wydatng redukcjg marzy EBITDA (z 9,6% w 2017 r. do 1,7% w 2018 r.)
przy jednoczesnej obnizce przychoddw o 2,5%.

Chemia

Segment Chemia wygenerowat najwiekszy wzrost przychoddéw (do poziomu 3,11 mid zt, tj. 0 11,7% r/r), ale i tutaj
wzrost cen wszystkich podstawowych surowcdw (gaz, propylen, kwas tereftalowy, ilmenit, szlaka tytanowa) grat
gtéwna role w kierunku obnizki marzy EBITDA o 3,4 p.p. do poziomu 9,1%. W strukturze przychoddéw dominowata
sprzedaz pochodnych mocznika (dla celéw technicznych oraz AdBlue), na ktérej obrdt siegnat 795 min zt (wzrost
013,1% r/r), w dalszej kolejnosci znaczace przychody przynosita sprzedaz alkoholi OXO (655 mln zt, wzrost o 17,6%
r/r), melaminy (511 min zt, 7,2%) oraz bieli tytanowej (372 mln zt, 0,5%). Najwiekszy wzrost przychodéw odnotowano
dla siarki (247 min zt, 35,9% r/r), w wyniku wzrostu éredniej ceny o 52,6% i to pomimo wyraznego (o0 10,9%) spadku
wolumenu sprzedazy.

Tworzywa

Segment Tworzyw odnotowat z jednej strony wzrost przychoddéw (do poziomu 1,56 mld zt, tj. 0 10,0%), z drugiej —
w podobnej skali jak w segmencie Chemia - obnizenie marzy EBITDA (0 3,3 p.p.). Srednioroczne ceny
podstawowych surowcéw do produkcji poliamidéw (fenolu i benzenu) w ujeciu r/r byty nizsze, z drugiej strony
cena podstawowego produktu (poliamid naturalny) ulegta obnizeniu w wyniku koniecznosci zdobycia nowych
odbiorcéow (na korzystniejszych z ich perspektywy warunkach) na dodatkowe wolumeny wyprodukowane

w uruchomionej pod koniec 2017 roku Wytwérni Poliamiddw Il. Rynkowi tworzyw towarzyszyta niepewnosé
odnosnie wielkosci popytu zgtaszanego przez spowalniajgca branze motoryzacyjna (ponad 40% poliamidu trafia
na ten rynek), a zwigzana z wprowadzeniem nowych przepiséw srodowiskowych.

Wyniki Grupy Azoty ZAK S.A.

Grupa Azoty ZAK S.A. odnotowata w 2018 roku zysk netto w wysokosci 16 min zt przy przychodach ze sprzedazy
na poziomie 1,96 mld zt. Kluczowym czynnikiem dla wygenerowanych przez Spotke wynikow byty rosngce koszty
zuzycia materiatéw i energii. - Podobnie jak inne przedsiebiorstwa chemiczne, Grupa Azoty ZAK S.A. musiata

w ubiegtym roku mierzy¢ sie ze wzrostem cen gtdwnych surowcéw do produkgcji, miedzy innymi propylenu

i gazu ziemnego. Nalezy jednak podkresli¢, ze po trudnym trzecim kwartale Spdétka wrdécita na wiasciwe tory,
wypracowujac w czwartym kwartale przychody ze sprzedazy wyzsze o 72 min zt niz w analogicznym okresie 2017
roku. Pozytywna tendencje wykazuja wolumeny sprzedazy nawozdéw azotowych, alkoholi OXO oraz
plastyfikatoréw, przektadajace sie na wyzsze przychody w 2018 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego. To
potwierdza, ze przewaga kedzierzynskich zaktadow jest dywersyfikacja w postaci dwdch réwnowaznych
segmentow produktowych — ocenia Stawomir Lipkowski, prezes zarzadu Grupy Azoty ZAK S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. to producent nawozdow azotowych odznaczajgcych sie
wyjatkowymi parametrami wysiewnymi oraz alkoholi OXO i plastyfikatoréw, w tym pierwszego polskiego
plastyfikatora nieftalanowego. Kedzierzynskie produkty, takie jak ZAKsan®, Salmag®, RSM®, Oxoviflex® i NOXy®,
znajduja zastosowanie w wielu sektorach gospodarki: rolnictwie, budownictwie, przetwdrstwie chemicznym,
przemysle tworzywowym i motoryzacyjnym. Spdtka posiada wiasna elektrocieptownie, port zatadunkowy,



Swiadczy specjalistyczne ustugi laboratoryjne. Jest wiascicielem i gtdbwnym sponsorem klubu siatkarskiego
ZAKSA Kedzierzyn-Kozle.

Grupa Azoty to zdecydowany lider w Polsce i jedna z kluczowych grup kapitatowych branzy nawozowo-
chemicznej w Europie. Grupa zajmuje druga pozycje w Unii Europejskiej w produkcji nawozéw azotowych

i wielosktadnikowych, a takie produkty jak melamina, kaprolaktam, poliamid, alkohole OXO, plastyfikatory czy
biel tytanowa maja réwnie silng pozycje w sektorze chemicznym, znajdujac swoje zastosowanie w wielu
gateziach przemystu. W maju 2017 roku Grupa zaprezentowata zaktualizowana strategie do roku 2020. Wsrod
kluczowych kierunkéw rozwoju znajduja sie: ukonczenie procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej, wzmocnhienie
pozycji wérdd lideréw rozwigzan dla rolnictwa w Europie, umocnienie drugiego filaru operacyjnego poprzez
rozwoj dziatalnosci pozanawozowej oraz generowanie i wdrazanie innowacji bedacych dzwignia rozwoju sektora
chemicznego. Kluczowe spdtki Grupy Azoty w Polsce s3 zlokalizowane w Tarnowie, Putawach, Policach

i Kedzierzynie-Kozlu. Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ na skale miedzynarodowa. Do jej zagranicznych
aktywow nalezy dziatajaca w sektorze tworzyw sztucznych, spdtka ATT Polymers z siedzibg w niemieckim Guben
oraz Grupa COMPO EXPERT z zaktadami w niemieckim Krefeld i hiszpanskim Vall d'Uixé, jeden czotowych
podmiotéw swiatowego rynku nawozow specjalistycznych dla odbiorcéw profesjonalnych, ktérg Grupa Azoty
przejeta w 2018 r.

Dodatkowe informacje:
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Mail: rzecznik@grupaazoty.com
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